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Education

Born 25th July 1964.

Graduated in Economics at University of  Parma.

PhD in Management at Bocconi University Milan.

Employment History

Full professor in Finance and Risk Management at University of Siena.

Director of Finance Course MsC at University of Siena.

Senior Teacher at School of management at Bocconi University (SDA Bocconi).

Professor of Financial Regulation at MsC in Financial Economics at City University London

I.T.P. (International Teachers’ Programme) at INSEAD Fontainebleu (1994).

Publications

 
1990
 
1)      La mobilizzazione della riserva obbligatoria e le banche di deposito
in "L'impresa banca", n. 3, 1990.

 

1992
 

2)      La riserva obbligatoria di liquidità delle aziende di credito
EGEA, Milano, 1992.

 

3)      Il processo di concentrazione bancaria in Danimarca
in R. Ruozi (a cura di), Le concentrazioni bancarie. Esperienze internazionali ed il caso italiano
EGEA, Milano, 1992.

 

4)      La fusione fra la Banca del Salento e la Banca di Bisceglie
in R. Ruozi (a cura di), Le concentrazioni bancarie. Esperienze internazionali ed il caso italiano
EGEA, Milano, 1992.

 

1993
 

5)      Riserva obbligatoria, integrazione comunitaria e concentrazione del mercato bancario
in "Banche e Banchieri", n. 10, 1993.

 

1994
 

6)      Efficienza informativa e sistema bancario. Una rassegna e un modello interpretativo per gli strumenti indiretti
in S. Affaticati - G. Gabbi, Efficienza informativa e controlli indiretti. Un'analisi congiunta di dati temporali e sezionali
Giuffrè, Milano, 1994.

 

7)      Gli strumenti indiretti e i corsi azionari bancari. Il caso italiano dal 1975 al 1993
(con Silvia Affaticati)

in S. Affaticati - G. Gabbi, Efficienza informativa e controlli indiretti. Un'analisi congiunta di dati temporali e sezionali
Giuffrè, Milano, 1994.

 

8)      Coefficienti patrimoniali e moral hazard degli intermediari bancari
Working Paper della ricerca di base "Gli intermediari finanziari nelle prospettive dell'economia aziendale e dell'economia politica: verso un'integrazione"

n. 13, giugno 1994.

 

1995
 

9)      Crisi finanziarie, percezione del rischio e comportamento dei risparmiatori
in R. Ruozi (a cura), Le crisi bancarie

EGEA, Milano, 1995.

 

10)   Le crisi bancarie in Canada
in R. Ruozi (a cura), Le crisi bancarie

EGEA, Milano, 1995.

 

11)   Banking Supervision, Feedback and Agency Theory: A Model for Self-Regulation
Proceedings of CEMS Academic Conference on "Recent Developments in Economics and Business Administration"

Wien, 20-22 aprile 1995.

 

12)   La previsione dei tassi di interesse
in P. L. Fabrizi (a cura di), Nuovi modelli di gestione dei flussi finanziari nelle banche

Giuffrè, Milano, 1995.

 

13)   L'integrazione della tesoreria: un modello finanziario
in P. L. Fabrizi (a cura di), Nuovi modelli di gestione dei flussi finanziari nelle banche

Giuffrè, Milano, 1995.

 

14)   La previsione dei flussi monetari nella tesoreria integrata
in P. L. Fabrizi (a cura di), Nuovi modelli di gestione dei flussi finanziari nelle banche

Giuffrè, Milano, 1995.

 

15)   La term structure. Principi teorici, metodologie di costruzione e previsione dei tassi di interesse
in E. Carluccio (a cura di), Gli strumenti derivati e le tecniche innovative nella gestione dei portafogli obbligazionari

Newfin ricerche, Università Bocconi, Milano, novembre 1995.

 

1996
 

16)   I condizionamenti delle autorità sul sistema dei pagamenti
in G. De Laurentis (a cura di), Le strategie competitive nell'offerta di servizi di pagamento
EGEA, Milano, 1996.

 

17)   La gestione degli incassi e dei pagamenti delle piccole e medie imprese
in R. Ruozi (a cura di), La gestione finanziaria delle piccole e medie imprese

EGEA, Milano, 1996.

 

18)   Comportamento cooperativistico nel central banking
Working Paper della ricerca di base "Gli intermediari finanziari nelle prospettive dell'economia aziendale e dell'economia politica: verso un'integrazione"

n. 20, luglio 1996.

 

19)   Telematica, telecomunicazioni e sistema dei pagamenti
(in collaborazione con A. Omarini)

in Mottura P. (a cura di), Banche, telematica e telecomunicazioni
Newfin Ricerche, Università Bocconi, Milano, 1996
 

20)   Processi cooperativistici e innovazione nel sistema dei pagamenti
In AA.VV., L'innovazione nell’economia delle aziende

Edizioni Scientifiche Italiane, Napoli, 1996.

1997
 

21)   I trading system. Modalità di costruzione e caratteristiche di mercato

in “Lettera Newfin”, n. 1, 1997

 

22)   La previsione per il private banking
in P. Musile Tanzi (a cura di), Il manuale del private banking
Egea, Milano, 1997

 

23)   Il mapping delle posizioni di rischio e la term structure
in A. Sironi – G. Marsella (a cura di), La misurazione e la gestione dei rischi di mercato: modelli, strumenti e politiche
Il Mulino, Bologna, 1997

 

24)   Il differenziale fra tasso di interesse btp e bund
(con Giulio Tagliavini)

In “Lettera Newfin”, n. 3, 1997

 

1998
 

25)   Are Neural Network and Econometric Forecasts Good for Trading? Stochastic Variance Models as a Filter Rule
(con Riccardo Bramante e Ruggero Colombo),
A.-P. N. Refenes – A. N. Burgess – J. E. Moody (eds), Decision Technologies for Computational Management Science, Kluwer Academic Publishers, Boston, 1998 (ISBN 0-7923-8308-7).
 
26)   La riserva obbligatoria

in “Osservatorio sull’innovazione finanziaria. Rassegna 1997”

Università Bocconi, marzo 1998

 

27)   Il binario dei tassi ufficiali

in “Osservatorio sull’innovazione finanziaria. Rassegna 1997”

Università Bocconi, marzo 1998

 

28)   Le reti neurali e il credit scoring
A. Sironi – M. Marsella (a cura di), Il rischio di credito. Misurazione e gestione

Bancaria editrice, Roma, 1998

 

 

 

1999
 

29)   Modelli cooperativistici per il central banking
in A. Carretta (a cura di), Studi sulla regolamentazione finanziaria

Bancaria editrice, Roma, 1999

 

30)   Obiettivi della vigilanza e regolamentazione consensuale nel mercato bancario
in A. Carretta (a cura di), Studi sulla regolamentazione finanziaria

Bancaria editrice, Roma, 1999

 

31)   Private banking, asset allocation e previsione nei mercati finanziari
P. Musile Tanzi (a cura di), Il manuale del private banking (II)
Egea, Milano, 1999

 

32)   Le riserve bancarie minime

in “Osservatorio sull’innovazione finanziaria 1998”

Bancaria editrice, 1999

 

33)   Gli strumenti di intervento della Banca Centrale Europea

in “Osservatorio sull’innovazione finanziaria 1998”

Bancaria editrice, 1999

 

34)   La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
G. Gabbi (a cura di)

Bancaria editrice, Roma, 1999

 

35)   Trading system, segnali previsionali e rischio di rovina
in G. Gabbi (a cura di), La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
Bancaria editrice, Roma, 1999

 

36)   La costruzione di una rete neurale per la previsione nei mercati finanziari
in G. Gabbi (a cura di), La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
Bancaria editrice, Roma, 1999

 

37)   Reti neurali previsionali: verifiche su dati ad alta frequenza in mercati “efficienti”
(con M. P. Viola)

in G. Gabbi (a cura di), La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
Bancaria editrice, Roma, 1999

 

38)   Dalle proprietà alla previsione: considerazioni di sintesi sul tasso di cambio
in G. Gabbi (a cura di), La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
Bancaria editrice, Roma, 1999

 

39)   La previsione nei mercati finanziari e il metodo scientifico
in G. Gabbi (a cura di), La previsione nei mercati finanziari. Trading system, modelli econometrici e reti neurali
Bancaria editrice, Roma, 1999

 

40)   Non linear Components in High Frequency Data and Econometric and Neural Network Forecasts’ Quality
(con Riccardo Bramante, Ruggero Colombo e Maria Paola Viola),
in “Forecasting Financial Markets 1999” Proceedings, London, May 1999
 
41)    Un modello di vigilanza consensuale sul sistema bancario: i vantaggi nella realtà italiana
in “Bancaria”, n. 5, maggio 1999

 

42)    L’intelligenza artificiale, la previsione finanziaria e l’attività di trading
in D. Maspero – C. Rossignoli (a cura di), Stato dell’arte e prospettive delle applicazioni dell’intelligenza artificiale negli intermediari finanziari
Newfin, Università Bocconi, Milano, maggio 1999
 

43)    Il contributo dell’intelligenza artificiale all’asset allocation
in D. Maspero – C. Rossignoli (a cura di), Stato dell’arte e prospettive delle applicazioni dell’intelligenza artificiale negli intermediari finanziari
Newfin, Università Bocconi, Milano, maggio 1999
 

44)    Predicting the Exchange Rate: A Comparison of Econometric Models, Neural Networks and Trading Systems
(con Riccardo Bramante, Ruggero Colombo, Maria Paola Viola, Paolo de Vito, Alberto Tumietto)
in “MTA Journal”, Winter 1999

 

45)    Il rating e i credit spread sul mercato obbligazionario
In "Lettera Newfin", n. 3, 1999

 

2000
 

46)    Measuring Liquidity Risk in a Policy Monetary Framework
(con Cecilia Caglio)

in Forecasting Financial Markets, London, May-June 2000

 

47)    L’intelligenza artificiale, la previsione finanziaria e l’attività di trading
in D. Maspero – C. Rossignoli (a cura di), Le applicazioni dell’intelligenza artificiale negli intermediari finanziari
Bancaria editrice, Roma, 2000

 

48)    Il contributo dell’intelligenza artificiale all’asset allocation
in D. Maspero – C. Rossignoli (a cura di), Le applicazioni dell’intelligenza artificiale negli intermediari finanziari
Bancaria editrice, Roma, 2000

 

49)    L’EURO e il rischio di liquidità: nuovi modelli di misurazione e gestione 
in “Bancaria”, n. 4, 2000

 

50)    Predicting the Exchange Rate: A Comparison of Econometric Models, Neural Networks and Trading Systems
(con Riccardo Bramante, Ruggero Colombo, Maria Paola Viola, Paolo de Vito, Alberto Tumietto)
in “IFTA Journal”, 2000 Edition

 

2001
 

51)    Tecniche previsionali e gestione di portafogli per la clientela private 
P. Musile Tanzi (a cura di), Il manuale del private banking (III ed.)
Egea, Milano, 2001

 

52)    Optimal Portfolio Choice under Changing Risk
(con Riccardo Bramante)

in Forecasting Financial Markets, London, May-June 2001
 
53)    Forecasting Equity Correlations; Countries vs. Sector Evidences
(con Riccardo Bramante)

in Forecasting Financial Markets, London, May-June 2001
 
54)    Tactical Asset Allocation and Time Diversification for Bond and Equity Markets
(con Francesca Pagnoni)

in Forecasting Financial Markets, London, May-June 2001

 

55)    L’evoluzione dei sistemi di regolamento: dimensione bancaria e impatto per le tesorerie bancarie
(con Alessandro Beber e Cecilia Caglio)

P. Mottura (a cura di), La trasformazione dell'attività bancaria in Europa con l'avvio dell'euro, 2001
 

56)    Semi-Correlations applied to financial investments. Sector and Country Outcomes
in Third International Conference on Money, Investment and Risk, Nottingham, November 2001
 
57)    International and Sector Asset Allocation with Semi-Correlation
Newfin Working Paper, 2001

 

 

2002
 

 

58)    La dimensione bancaria e l’evoluzione dei sistemi di regolamento
(con Alessandro Beber e Cecilia Caglio)

in “Banche e Banchieri”, n. 3, maggio-giugno 2002

 

59)    La tariffazione dei sistemi di regolamento e le opportunità dimensionali delle banche
(con Alessandro Beber e Cecilia Caglio)

in “Il Risparmio”, n. 1, 2002

 

60)    Approcci quali-quantitativi alla misurazione e alla gestione del rischio di credito
(con Achille Lemmi e Simona Capece)

in “Statistica & Società”, n. 1, 2002

 

61)      Financial Reports and Forecasting Accuracy
SDA Bocconi Working Papers

 

62)    Decomposing Risk Via Time-Varying Betas 

(con Riccardo Bramante), Forecasting Financial Markets 2002
 
63)    Semi-Correlations as a tool for geographical and industrial asset allocation
Working Paper Newfin Bocconi University, n. 2, 2002
 
64)    Which factors affect corporate bonds pricing? Empirical evidence from eurobonds primary market spreads
(with Andrea Sironi)
Working Paper Newfin Bocconi University, n. 3, 2002
 
 
2003
 

 

65)    La misurazione e la gestione del rischio reputazionale in banca
Working Paper Newfin
 

66)    La correlazione fra clima e consumo energetico e utilizzo dei weather derivative
(con D. Laboratore e G. Zanotti)

Convegno Roma

 

67)    Modelli previsionali per il private banking
P. Musile Tanzi (a cura di), Il manuale del private banking (IV ed.)
Egea, Milano, 2003

 

68)    La previsione per l’asset allocation
in “Banca & Finanza”, marzo 2003

 

69)    L’analisi di scenario per l’asset allocation tattica
in “Banca & Finanza”, aprile 2003

 

70)    Hidden Volatility and Liquidity Risk Factors
(con Dario Brandolini, Claudio Marsala, Massimiliano Pallotta, Raffaele Zenti)
Forecasting Financial Markets 2003 Paris

 

71)    Detecting Turning Points In Financial Time Series: A Probability Based Approach
(con Riccardo Bramante)                                                      

Forecasting Financial Markets 2003 Paris

 

72)    Gli strumenti di rifinanziamento in contropartita della BCE
P. Fabrizi – G. Forestieri – P. Mottura (a cura di)

Gli strumenti e i servizi finanziari

Egea, Milano
 

73)      La segmentazione della clientela delle polizze vita mediante scoring system 
(con Cristiana Orlandini)

AA. VV., Business Intelligence lingua diplomatica, SAS edition, 2003 

 

74)      Il sistema di scoring system per l’analisi della propensione all’acquisto di polizze vita 
(con Cristiana Orlandini)

ITA SAS COM, n. 5, 2003 e Azienda Banca

 

75)      Banche di piccole dimensioni e modelli interni: un matrimonio impossibile? 
Banche di credito cooperativo della Provincia di Siena

Monteriggioni, giugno 2003

 

 

2004

 

76)    Definizione, misurazione e gestione del rischio reputazionale degli intermediari finanziari
Banca Impresa Società

 

77)      Financial Reports and Forecasting Accuracy

Finanza Marketing e Produzione, n. 1

 

78)    Modelli statistici per l’asset management
in “Rivista SIS” (con Riccardo Bramante)

 

79)      Are Banks able to Forecast? Performane Measurement of Economic Reports
in De Laurentis (ed), Performance Measurements Frontiers in Banking and Finance, EGEA

 
80)    Introduzione
(con Elisabetta Montanaro)

Atti del Convegno Siena “Il rischio di credito e Basilea 2”, marzo 2002, Giuffré
 

81)    Le determinanti dei credit spread nelle emissioni obbligazionarie corporate
(con Andrea Sironi)

Atti del Convegno Siena “Il rischio di credito e Basilea 2”, marzo 2002, Giuffré
 

82)    Are Market Crashes Predictable? An Empirical Evidence
(con Riccardo Bramante)

Forecasting Financial Markets 2004 Paris

 

83)    Unrated Corporate Bond Credit Spread Factor
(con Andrea Sironi)
Forecasting Financial Markets 2004 Paris

 

84)    Measuring Liquidity Risk in a Banking Management Framework
in “Managerial Finance Journal ”, Vol. 30, n. 5

 

85)    Unrated Corporate Bonds and Primary Factors of Credit Spreads
(con Nicoletta Maffucci)

Atti SAS Campus 2004, Firenze 25 maggio 2004, Università degli Studi di Firenze

 

2005

 

86)    Il rischio operativo nelle banche. Aspetti teorici ed esperienze. Misurazione e gestione

(a cura di G. Gabbi, M. Marsella, M. Massacesi)

   EGEA, Milano

 

87)    La gestione del rischio operativo

   (a cura di G. Gabbi, M. Marsella, M. Massacesi)

   Il rischio operativo nelle banche. Aspetti teorici ed esperienze. Misurazione e   gestione

   EGEA, Milano

 

88)    Il rischio operativo e il rischio reputazionale. Una possibile integrazione

(a cura di G. Gabbi, M. Marsella, M. Massacesi)

Il rischio operativo nelle banche. Aspetti teorici ed esperienze. Misurazione e gestione

EGEA, Milano

 

89)     La stima del fair value nelle operazioni di merchant banking
in C. Zara (a cura di), Il manuale del merchant banker

Egea, Milano
 

90)    Semi-Correlations as a Tool for Geographical and Industrial Asset Allocation
European Journal of Finance

June vol 11, n. 3 pp.

 

91)    Which factors affect corporate bonds pricing? Empirical evidence from eurobonds primary market spreads
(with Andrea Sironi)
European Journal of Finance

February vol 11, n. 1 pp. 59-74
2006

 

92)    The Microstructure of the Italian Overnight Money Market
(with Giulia Iori e Ovidiu Precup)

Working Paper Series, FMA Conference, Siena
submitted to Journal of Economics Dynamics and Control.

93)     Editor of special issue on Asset Allocation of Managerial Finance
94)     International Mutual Fund Efficiency and Monetary Policy Sensitivity, in G. Gregoriou (ed), International Mutual Funds, Palgrave, forthcoming
95)     Correlation breakdowns and the impact for asset management

(with R. Bramante), in G. Gregoriou (ed), Financial Risk Management, Palgrave, forthcoming

